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La idea surgio en la discusion del miércoles en el Senado, cuando se votaba el
proyecto que mejora el gobierno corporativo de la Empresa Nacional del Petréleo. De
acuerdo a la iniciativa, la empresa necesita US$400 millones.

C.ALONSO /M. LEIVA
—La opcidn de que los re-
cursos paralacapitalizacion
de la Empresa Nacional del
Petrdleo (ENAP) provengan
del Fondo de Estabilizacion
Economica y Social (FEES)
siguio generando debate,
Esta vez no solo entre los par-
lamentarios, sino que tam-
bién entre los economistas,
La idea surgid en la discu-
sion del miércoles en el Sena-
do, cuando se votaba el pro-
yecto que mejorael gobierno
corporativo dela compafiia.
El rema es que la redaccion
del proyecto establece que los
US$400 millones que necesi-
tala empresas saldran de los
activos financieros disponi-
bles del Tesoro Publico, de-
jando abierta la puerta a ex-
traerlos del Fondo de Estabi-
lizacién Econdmica vy Social
(FEES). que esunode los fon-
dossoberanos de ahorro para
periodos de "vacas flacas”.
Anteeste escenario, los ex-
pertos descartan que seauna
buena opcién que la capita-
lizacion provenga de los re-
cursos del FEES, no obstan-
te, algunos no se cierran a
que se recurra al Tesoro Pu-
blico. En este punto, el ex mi-
nistro de Hacienda y creador
de este fondo, Andrés Velas-
co, dijo que “sacar activos del
Tesoro Publico para capitali-
zar ENAPesunabuenaidea,
pero esto no debe incluir re-
cursos del FEES, ya que este
fondo lo creamos con otro
proposito, que es para hacer
frente a crisis econdmicas”.
Hermann Gonzalez, econo-
mista principal de BBVA,
subrayo que “considerando

que el déficit fiscal de este
afio podria ser menor que lo
provectado por Hacienda,
creemos que parte de los re-
cursos de las emisiones de
deudadeesteario se podrian
usar para estacapitalizacion
odelos Otros Activosdel Te-
soro, no siendo necesario ni
conveniente recurrir al
FEES". En ese sentido, Gon-
zalezafiadié que el FEES “de-
biera dejarse para hacer fren-
te aepisodios de crisis exter-
na, como hasido hastaahora
v no abrir la puerta para su
usoantecualquier necesidad
de financiamiento que vaya
surgiendo en el camino”.
Para el economista, la mejor
opcidn es que “el Gobierno
debiese planificar estanece-
sidad de recursos en cada
Presupuesto y considerarla
dentro de losespaciosde en-
deudamiento que solicita al
Congreso cada afio para evi-
tar este tipo de discusiones”.

Felipe Morandé, economis-
tayex integrante del Conse-
jo Fiscal Asesor (CFA), des-
cartd que esta opcion sea la
mas efectiva, puesto que "lo
recomendable es guardar
es0s recursos paralo que fue
creado, que es contar con re-
cursos paramomento de cri-
sis econdmicas”. Para Mo-
randé, Chile puede en el fu-
turo enfrentar algtin tipo de
shockexterno negativo, y por
tanto, "debemos estar bien
preparados”. Ademas, aco-
té que “unaacciéncomoesta
puede marcar un preceden-
te, vaque sise utiliza para ca-
pitalizar ENAP, después se
pedira quese ocupe para Co-
delco, Ferrocarriles o algin

“Usar activos del Tesoro Publico
paracapitalizar ENAP esuna
buenaidea, peroesto no debe
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incluir recursosdel FEES”. e

ANDRES VELASCO
Ex ministro de Economia

“EIFEES debieradejarse para
hacer frente a episodios de

crisisextema”.

HERMANN GONZALEZ

Economisra Principal de BBVA

“Una accion como esta puede marcar
unprecedente,yaquesiseutiliza -~

para capitalizar ENAP, después se
pedirapara otras empresas”.

FELIPE MORANDE
Economista y consultor
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“Se debe discutirlanecesidad

de que ENAP siga siendo 100%
delEstado, oabrirse unaparte al

sector privado™.
GUILLERMO PATTILLO

Ex subdirector de Presupuestos

otra empresa del Estado”.
Entanto, el exsubdirector de
Presupuestos, Guillermo
Pattillo, argumento que mas
alla de analizar el tema pun-
tualde dénde se obtienen los
recursos, “lomejor que puede
hacer el Gobierno es evaluar
publicamente las ventajas de
capitalizar una empresa, ya
que es perfectamente facti-
ble discutir que la necesidad
de que ENAP siga siendo
100% del Estado, o abrirse una
parte al sector privado™.

Hoy el FEES tiene US$14
mil millones, cifra por deba-
jodelos US$20 mil millones
que tenia previo alacrisis de
2009 cuando se usaron US$9
mil. En losultimos tresafios
se han retirado cerca de
US$1.500 millones solo para
capitalizar el Fondo de Re-
serva de Pensiones, situa-
cién que continuara en los
proximos afios considerando
queenel escenario mas pro-
bable continuaran los défi-
cits fiscales. @
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Lacasa de Bello se mantiene sin poder ser proveedordel Estado

Hoy se cierralicitacion
de Casen2017 conlaU.
de Chileinhabilitada

Enel Centro de Microdatos
de la casa de estudios
trabajan atin en la
propuesta, a pesar de que
la universidad no puede
ser proveedor del Estado.

—Hoy vence el plazo otor-
gado porlaSubsecretaria de
Evaluacion Social para pos-
tular a la licitacién del le-
vantamiento de datos de la
Encuesta de Caracterizacion
Socioecondmica Nacional
(Casen) 2017, en medio de
un escenario en el que no
hay novedades sobre quéva
apasarcon lainhabilidad de
la Universidad de Chile para
ser proveedor del Estado.
Esacasade estudios, atra-
ves del Centro de Microdatos
de la Facultad de Economia
v Negocios (FEN), ha sido
quien histéricamente ha ga-
nado esta licitacidn (con ex-
cepcidn de 2009, cuando fue
otorgadaalaUniversidad Al-
berto Hurtado). Sinembargo,
a fines de mayo una resolu-
cion judicial por un una de-
manda laboral -del ahora ex
académico de laFEN Miguel
Mendoza- cerro las puertasa
launiversidad en su conjun-
to para proveer servicios y
bienesal Estado, pueslaLey

de Compras Publicas esta-
blece que no podran cele-
brar contratos de este tipo
quienes "hayan sido conde-
nados por practicas antisin-
dicales o infraccién alos de-
rechos fundamentales del
trabajador, o por delitos con-
cursales establecidos en el
Cddigo Penal”.

Al cierre de esta edicion,
en rectoria de la Universi-
dad de Chile se seguia anali-
zando los pasos a seguir.

En tanto, en Microdatos si-
guen trabajando con lalogi-
ca de enviar su propuesta
durante el dia de hoy, pero
coordinadoscon lo que suce-
daenlos niveles masaltosde
la institucién. La licitacion
de este afio es por hasta
$2.055 millones.

Microdatos, encabezado
por Jaime Ruiz-Tagle, v el
Cenrro de Encuestas y Estu-
dios Longitudinales delaU.
Catélica, dirigido por David
Bravo, fueron los dostnicos
oferentes en la Casen 2015.
Esta tiltima es la principal
candidata a quedarse con la
licitacion, de no haber no-
vedades relevantes y prontas
por parte de la U. de Chile.

Los resultados se conoce-
ran el 24 de julio. @ RC

Miccollamaalaprudenciaantes
deiniciar nuevo debate tributario

Elsubsecretario de
Hacienda dijo que lo
recomendable es esperara
que la Reforma Tributaria
esté implementadaen
régimen antes de iniciar
una nueva discusién.

—Practicamentetodas las can-
didaturas presidenciales estan
considerandorealizarcambios
ala Reforma Tributaria.

Ante este escenario, el sub-
secretario de Hacienda, Ale-
jandro Micco, llamd a la pru-
dencia, yaqueain laactual re-
formanoestdcompletamente
implementada. “Laprudencia
llamaa quela Reforma Tribu-
taria esté completamente im-
plementadaantes de realizar
cambios. Este sistema no esta
escrito en piedra y no hay

nadaideologicamente funda-
mentado, pero lo recomen-
dable es esperar aque estesis-
tema esté funcionando com-
pletamenteen régimen antes
de hacer cambios”, enfatizd.
El personero de Gobierno
entrego estas declaraciones
en el seminario “La reforma
Tributaria, reflexiones sobre
su impacto y como abordar
los desafios pendientes”, orga-
nizado por el Centrode Dere-
cho Regulatorio v Empresa
de la Universidad del Desa-
rrollo (UDD).
Enestainstancia, Miccocri-
tico la propuesta del precan-
didato presidencial, Sebas-
tian Pifiera, de bajar latasa de
impuestos a las empresas de
27%a25%ydevolveraunsis-
tema integrado. “Integrar el

sistema a la renta y bajar la
tasaaniveles de25%, equiva-
leatenerunamenor recauda-
cién de 0,6 puntos del PIB”,
acotd, Por ello, el subsecreta-
rio afiadié que “de ser asi se
debeestudiarcémo compen-
sarlos menores ingresos”,

FONTAINE. En el mismo semi-
nario, uno de los coordinado-
resecondémicosdelcomando
presidencial de Sebastian Pi-
fiera, y consejero de Libertad
v Desarrollo (LyD), Juan An-
drés Fontaine, respondié de
inmediato las apreciaciones
de Micco. De partida aseverd
que “los impuestos a las ren-
tas del capital afectan el aho-
rro, la inversion v el creci-
miento”y quepor lodemas “al
subir losimpuestos laecono-

Subsecretario de Hacienda, Alejandro Micco.

mia se debilita, el Fisco pue-
de salir perdiendo, yaquesus
ingresos permanentes pue-
den terminar siendo inferio-
res”. Para Fontaine, “el préxi-
mo Gobierno tiene alamano
lallave para recrear un clima
favorable a la inversion y el
crecimiento, iniciandolades-
gravacion del ahorro empre-
sarial”. Fontaine subrayo que
loscambiostributarios “se de-
ben compatibilizar con las ne-
cesidades de gasto fiscal pro-
venientes de la creciente de-
mandade bienes puiblicosyla
preservacion de unasituacion
fiscal saludable”. Porello, “los
cambios exigen gradualidad
deunos10 afios, porejemplo,
junto con un periodo de aus-
teridad fiscal yestricto control
de laevasién”,

Junto a ello, Fontaine indi-
¢ que se debe procurar un
sistema tributario pro creci-
miento, aliviando los grava-
menes sobre ahorro, inver-
sién y emprendimiento”. CA
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